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®UO aBTopa(-oB): Onmaes [1.C. — CamHCH ooyenmu, u.¢h.n.

Haszpanme  nyGumkammm:  «3AMOHABUMI  INAPOUTIA  UCJIOM
MOJIMACUHUHT V3BEKHMCTOH MOJIA TU3MMUHU
PUBOXJIAHTUPUIIJAT U AXAMUATU»

AHHOTauMs. Ma3kyp Makoiajga UCJIOM MOJUSI TU3UMHUHUHT 3aMOHABHI MOJIUS
0o30puaary YpHU Ba aXaMUSTH TaXJIWJI KWIMHTAH. XYCYCaH, UCJIOM MOJMSICUHUHT
aHbaHAaBUW MONMUS THU3MMUAAH GapKiIu KUXATiaapu, lIapuarT TaMONWIapura
acoCllaHraH MONUSJIAIITUPUILI MEXaHU3MIIApUM XamJa PUCKIAPHU TaKCHUMJIAII
TaMOWMIN acocuaa (GaoausaT IOpUTUL Xycycustiaapu Epurunrad. Lllynunrnek, nciom
MOJTUSI MHCTUTYTIAPUHUHT 17100a7 MoJusi 0030pHIard pUBOKIIAHMIIL TEHICHIIUSIIAPU
Ba AKTMBIIAP XQKMH TaXJIMJI KWIMHTaH. TaJKNKOT HATHKATApH Y 30EeKHCTOHIA HCIIOM
MOJIUSICUHA PUBOKJIAHTUPUIL HMKTUCOAUETra WHBECTULMSUIAPDHU Kald0 KUJIMIIL,
MONUSIBUM Xu3Mmatiap OO030pMHM JuBEpCU(PUKALMS KWIAII XaMJa aXOJWHUHT
MOJIMSIBUN Xu3MaTiapaaH (QoiJalaHuIll UMKOHUSTIAPUHU KEHTaMTUPHUIIIA MYXHUM
axaMMsITTa 3ra dKaHJIMTUHU Ky pcaTau.

Kaautr cy31ap: wucioM  MONMSICH, HUCIOMUM  OaHKIap, HCIOMUMN
MOJNUSIAIITUPUI, Takadys, Mosust 6030pu, THBECTULIMSIIAP, PUCKIAPHU TaKCUMJIALL,
napuar TaMOWHMILIIAPH.

Kupum. CyHrru inapaa ucjiaoM MoOJIMsS TU3UMU KaXOH MOJIUS OO30pUHUHT
MYXUM Ba >KaJajl pUBOXJIAHAETTaH CErMEHTIapuan Oupura ainanau. Mciom momnus
UHCTUTYTIApU V3 (PaoNuATHHY IIapuaT KOUJalapy acocua amajira OIMpUILy OuiaH
aHbaHABUM MOJIMS TU3UMHKIAH (DapK KHTaiu. XycycaH, ucioM monusicuaa pous (pudo)
OJIMIII TaKWKJaHraH OYnnO, MONMUSBUN olepalusuiap peaj akTHBIAp Ba PUCKIAPHU
TaKCUMJIAIl TaMOMMIIUTA ACOCIIAHAIH.

X03upru KyHja HCJIoM Monus 0o3opu iuiura 15-25 ¢ous arpoduna ycum
CypbaTjlapyH HaMOEH STMOKIAa Ba HCJIOM MOJHUS HMHCTUTYTJIapd TOMOHHUJIAH
OolIKapriIaéTran akTHUBIap XaXxXMu OUp Heya TPUIUTMOH Jojijiapra errad. by aca uciom

MOJIMACH XaJIKAPO MOJIMA TU3UMHU/1da MYXUM aXaMUAT KacO >TaéTraHJIMI UHU K}”lpcaTam/I.
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[lly Ounan Oupra, Mapkazuii Ocué napnariapuja, kKymiaagaH V36exucrona
XaM HMCJIOM MOJMSICUTa KU3UKHUII ToOOpa opTHO OopMOKIa. Mamiakar aXolMCHHUHT
KaTTa KHCMH MYCYJIMOHJIapJaH noopar SKaHJIUTH MCIIOM MOJIUAS XU3MaTJIapura Oyiran
TaTaOHWHT OPTHUIIINTA 3aMUH SpaTaju.

busra MabirymMKu KEMMHTY WWJUIAPAA UCIIOM MOJIUSICH aTaMaCH UCJIOM TUHUHUHT
PUBOXKJIAHUIIIM OUJiaH OMp KaTropia KaXOH MOJUSI TUBUMUA aCTa-CeKUHIUK OuaH y3
VpHura sra 0yna Oomnuiaam.

Hcnom Monusicu aHbaHaBU MONUSIAH ITyHUCH OmiaH (apK KUIaJuKu, YHIA
MOJIMSIBUA MAaxCyJ0T Ba XM3MamIap IIApUaT KOHYHJIAPHUIa acoCaH TaKOUM ATUJIAIU.
Hcnom monuscuma amoxuja bTHOOp KapaTWiaJuraH, SbHU pyxcaT ITHIMAWIATaH
xonar gous ynuiad Koium 6ynuo, apad tunuaa "pubo" ne6 aranaau. dousnapHUHT
doiimara xed KaHIal ajgokacw WyK, Oainku (hou3 KpeauTop TOMOHHIAH KPETUTIIAIT
HaTI)Kacua ro3ara KeiaraH 3apapiap cababupgan Tynad Oepuwirad Koriama
xucoomanaau[1].

Hcnom Monmuscu TU3MMHIA TIYOXaId KOPXOHAJIAP, XaJIOJI CaHAJIMaraH O3WK-
OBKAT, CIIUPTIIM HUUMIIMKJIAp UILIA0 YUKApUII Ba CaBAO0 KUJIUILTA, KUMOp YHHUHIIapUra
WHBECTULIMS KUPUTHUIIAA TaKUKJIaHraH. byHpaH Tamkapu, Kap3 OepyBUM Ba Kap3
OJyBUM Yypracuja TaBaKKATYMIUKHM OYiIuO onuin Imapriapd Ba Oapya MOnus
oTiepaIysJIapyuHu peall akTUBIIAp OMIaH MyCTaxXKamJIall TapTHON MaBKy/l.

byryuru kyHna wuciom Momusicu wwnura 15 dowusman 25 dousraga ycud
OOpPMOKJIa, MCIOM MOJIMS WHCTUTYTIapu 3ca AyHE OViinmad ymymui kuiimaru 2,7
TPUJLIMOH J1OJIapJaH 3U€]l aKTUBIIAPHU OOLIKapMoKaa[2].

KaxoH Monmusi TU3UMHAA UCJIOM MOJIMSICHM Te3 cypbamiapaa ycub
OopaéTrannurura KapamaciaH, V36exucron, Kosoructon, Kupruznucrton, TOXXKUKUCTOH
JaBlaTiiapuiia HCIOM MOJUSACUHUHT PUBOXKIAHWUTUPHILAA KEHI HMKOHHUSTIIAP
Oymummra kKapamacgan MJIX  Mamimakariapuaa  MCIOM  MONUACH  OoIKa

JaBiaTiiapra Kaparaijaa CEKMHPOK

puBoxkianmoraa. MJIX naenarinapu yimly COXaHU PUBOKIAHTUPUIITA aXaMUST
Kaparcajap, Kelakakiaru Oeml Wil WYHaa HMCIOM MOJHsS Xu3Mariapu 0030pu

ce3wIapiiy Japaxaaa ycasu.
328



Oxupry #immapaa Y36eKHCTOHIa MCIIOM MOJMSICUTa KH3HKHII T060pa OpTHO
GopMokaa. Y36exncron Mapkasuii OCHEHMHT HHMPHK JaBIATIApUIAH XHCOOIAHHO,
axoMUCUHUHAT 93 (dou3 KUCMU MYCYAMOHJIApAup. by 3ca MamiiakaTuMu3na MCIOM
MOJTUSICUHU PUBOKJIAHUIIIMHUHT aCOCU OMIUIIapuian Oupu 6Vmnbd xucoOmaHau.

Hcinom  MONMMSCMHUHT  acoCM  XHMCOOJMaHTaH uWCiIoM  Monusi  0030pH
UIITUPOKIMIIApH cudaTuia TUKOpaT OaHKIJIApU aCOCaH MHBECTUIUS WYHAITUPUIIIAH,
SbHU JIOMUXATIApHU MOJIUSJIAIITUPUILIAH ¢oiia onumaau. AHbaHaBuil OaHKIapaa
OMOHaTumiap OaHKIapra KyWraH MaOmariapuHd  HUMajapra  WHBECTHIIHUS
KWIMHUAIIMHA ~OWiIMaraH Xofija, ylapJaH OJMHAQJWraH JapoMajra 3bTUOOp
Kaparaguiap. Mcnom GaHkmapuga 3ca oMoHaTuuiIap y3 myn MalnariapiuHu Ou3Hecra
WHBECTULINS KUJTMHUIIMHY OWJIraH Xonataa, yiaap Oyilmda oluHTraH JapoMajHu OaHK
Owian y3u ypracuja capMosira MYTaHOCHO paBHIIa TAaKCUMIIAHUIIUTA PO3HINK
ownnupanu. Arap OusHecna (odma kypuiMmaca 0aHK XaMm, MHXKO3 XaM JapoMall
onMaiu. Mciomuii Monusila PUCKIAPHA  TAKCHMJIAIL  MOJUSJIAIITUPUIIHUHT
Koujanapuaan oupu 0yimmub xpcobianaay.

Kyitnaaru xaaBan opkanu uciioM OaHKJIapy Ba aHbaHaBHUU OaHKJap (aonuaTu
ypracunaru Qapkiu xKUXariapHu Kypuo yramus.

Vit xyKanukiapu MoJIdsl TU3MMHAA MOJMSBHN XH3MaTiiap UCTEbMONM OWJIaH
UIITUPOK ATHUII OWiaH Oupra kamMFapMmalapuHd OaHK Ba HOOAQHK TaIIKUJIOTIApU
OpKaJIM WUKTUCOMMUETTa KaWTa HyHanTupaau. Mamiiakar aXOJUCHUHUHT MabiyM OWp

KHCMU OyHJail Xu3Mariaapad YHyMIu GoiiialaHMasnTH.

Hcaom 6anku paonusaTu AHbaHaBHil 0aHK paoIuATH

[Tyn ToBap xucoOnaHmaiiu, yHu
HOMMHAJI KUiiMaTuaan okopu Hapxaa | [lyn ToBap xucoOmanuO®, HOMUHAI
coTuI (MKapara Oepwuiinr) MyMKUH KUMMAaTUIaH OKOPU HapxJa COTHII

aMac. (wxapara OepuIlr) MyMKHH.

®otina omumr yayH acoc 0ynm6 ToBap | Bakt kuitmatu kamutanra
CaBIOCH €KUM XM3MaTIap KypcaTHiigaH dbouznapHu

OJIMHAJUTaH JapoMaj XHUCOOIaHaIu. XycoOJanm y4yH acoCIup.
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Acocuii apTHO0p capmosra Acocwuii pTHO0p KpeauTIamra

KapaTHJIa Iy, KapaTwWJIa iy.

Kanmuramauar sracu  Owiax HNHuBecTop €kn KpenuTop ONAUHIAH
UHBECTOP oenrunanrad ¢gous craBkacu Oyinda

ypracuaa puck TaKCUMJIIAHAIU. JapoMaaHu Kadonatianau.

KomnieHcauusgan tamkapy Kymumua | TyjioBiapHu y3  BakTuIa amaira

nyn Tajiad KUJIMHMan I, 3pra olIMpMaAuraHiIapaaH

TYJOBIapaa MylaaH yerupma Oy iuim Kapumanap €Ku

MYMKHH. omypwiIrad (Gousnap OJIUII MYMKHH.

Nucon mangaariapu ycryBop 0ynmub, | bank mandaaru Oupunuu ypuHaa
YCHIIl TEHIVIMKKA KapaTuiraH. TypaJu Ba KalHUTalra MOC PaBUIIIA

YCHIII MaKCaau UK.

[Maxcuit xucobBapakiapra Kyiwiran | bankmap ymapra Kyhumnran Oapda

nysuiap kadosatianaau, myaapada JeTo3uTiap KadonariaHaIu.
WHBECTUIUSIIAPHIA

kadomnarmanmait
Au,

nyKorumap ypramna 0y mHaIu.

Bbynra ca6a0® nunuit Kagpustiap 0Yiau0, MoausIBUI BocuTauunap Qaonuarura
UCIIOMUM MONUSJAIITAPUII TU3UMHMHHM TagOMK OJTHUIIHA TaK030 KWJIALIUAUD.
V36exkucton  PecnyOnmkacummer — “HobaHK — KpemiuT — TANIKMIOTIAPH  Ba
MUKPOMOJUSUTAIITUPULI (GaOTUSITH TYFpUcHaa’ i KoHyHU 2022 iiun 20 anpenga ssHIU
Taxpupaa Kaoyn kuHau. KonyHra acocan HOOaHK KpeIuT TAIIKIIOTIapy cudaruia
MUKPOMOJIHS TAIIKWJIOTH

(MUKpPOMONUSANIAIITUPUIN  (DAONMATHHU amaira OUIMPYBYM IOPUIMK ILIAXC),
aomOapa (Waxcuif MCTEbMOJra MYJDKAJJIAaHTaH Kydap MOJI-MYJIKHUHT (QII€HUHT)
3aKajar Tap3uJard TrapoBH acoCHAa >KUCMOHMM IIaxciapra KUCKa MYAAaTin
MHUKpOKap3iaap Oepuira aoup (GaoidsITHH amaira OIIMPYBYM HOPUAMK IIaxc) Ba

UTIOTCKAHW KaWTa MOJUSUIAIITHPHUIN TAlIKUIOTH (MOJHMSBUANA MaOJjarjapHu ka0
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KWJIMII Ba yJapHU UIIOTEKa KPEIUTIApUHU KailTa MONMUSIAIITUPUILNTA HYHAITHPHILL
Oyitnda paoausTHU amaira OIIMPYBYH IOPUJIUK I1aXC) OCNTUIaHIH.

FOxopuaarn TamkuiaoTIapra MHUKPOMOJIMSUIAIITUPHUIN (DaoONusATUHH amManira
OLIUPHUIL, TYJIOB AareHTu €EKu OaHKJIApHUHI, CyFypTa Ba OOIIKa MOJUS
TAIIKWJIOTIAPUHUHT areHTH BazudalapuHu aMalra OUIMpHUII, Y3U amalra olupaéTrad
daomusaT OunaH OOFJIMK MaciaxaT Ba aXOOpOT XM3MAaTJIapUHHM KypcaTuil OwiiaH Oup
KaropAa TaAOUPKOPIUK CyObEKTJIApUIra MUKPOKPEIUT CyMMAacHJaH OLIaJuraH
MUKAOpIA KpeauTiap, JHU3WHT, Kadonaraap Oepuinra, (pakTOpUHT XU3MaTIaph Ba
MCJIIOMUN MONUSJIAIITUPHUILTA OUJT XU3MATaap KypcaTuil XyKyku oepunau[3].

Konynma “Hciaomuii MomusamalITHpUIIra OWJ ~XU3Mamiap ra HCIOMHUI
MONUSTIAIITUPUIITHY ~ amajra OLIMPHUII CTAHJAAPTAAPUHU OENTHIIOBUM  XaJIKapo
TAIIKMJIOTIAPHUHT KOMJaapura MyBoQUK VY36ekucton Pecrny6mukacky Mapkasuii
OaHKM TOMOHMJIAH MIIUTA0 YMKUJITaH TapTHOaa KYpcaTuiaaurad MOJIMSBUI Xu3Mariap
ne6 Tabpud OepuiraH.

MonusiBuil xu3mariap TaKAUM STYBUYH siHA OMp UKTUCOAMM CyOBbekT cudaruia
CyFypTa KOMITAHMSUIAPUHUHT acocui (pyHKUMsicH yil Xyxanukinapu Ba upmaiapra
anoxXuja Typard HIapTHOMAHU COTUO ONUII OPKaIM PUCK JapakaCHHU KaMaTHUPHIL
UMKOHUSITUHU TaKJIUM STUIILIND.

Harmwxana Oyrynru xynaa kyHna 10 ra skuH Tmxopar OaHKIapuaa MUKPO,
KUYUK JMHUSTIAPU OPKAJIM HUCIOMHI MOJUSJIAIITHPHUIN Myira Kydwiran Oyica, 3Ta
OaHK MCJIIOMUN MOJMSIIAIIHY KOPUM KWJIMUILTA YTasSTITH.

AHbaHaBUIl CyFypTajga CyFypTa KWIIUPYBUM KOMIAHHs yHTa Tyiald Oepuiuu
J03uM OYiraH NMyJUTapHUHT MHUKIOpU Ba MaHOacu Tyrpucuaa xabapmop Oyimaiiau.
Hcnom cyrypramam TU3uMHa 3ca Oapya TOMOHJIAp KaHua MaOiaF KUPUTHUIIM Ba
KaHJlaii MUKJOp/ia KoIjlaMa OJMIIJIApUHU aHUK OWMIIapy mapT. byHnan Tamkapu
MKKH TOMOH ypTacuja Ty3WIraH IapTHOMa HOXAKJIUK KM HOXOIUCINK YHCYpiapuIaH
ubopar Oyica, y xonga Oy epna Fapas UIITHPOK dTaéTran Oynaau. Macanan, xaéTHu
CyFypTajalll MoJMCH drallapy Y3JIapUHUHT aMallJJary MOJUCIAPUHU TYJIOB MUKJIOPUHU
OJMII XyKYKWTa 3ra OYIryHra Kajgap Oexop Kuiicajap, y Xojifa Y3JIapuHUHT CyFypTa

MyKodoTIapuHu Wykoraauiap [3].
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Hcnomuii cyrypTa TalIKWIOTIApU Tako(ys IIapuaTr TaMOMWIM Ba KOWJAIapu
acocujia MIUIaiIurad MOJUSBUM TalIKUIOT XUCOOIaHUO Ba ¥3 XaMKOpJIapura TE€HT
KeJTauraH UMTHE3 Ba Xu3MamiapHu Takaug staau. by aca Takodyn-cyrypra Tusumura
UIIOHTaH MOJHUS HUCTEhbMOMYMWJIAPH COHMHM Te€3 Kymaiub Oopumura Ba
UIITUPOKYMWIAPUHUHT HKCJIOM JIBTUKOUIAPUra MOC KeIHIIW OwinaH Oupra, MYJKKa
€TUILM MYMKHH OYJIraH XaB() KOIJIAIIHU paKaMm Myau XaMm XucoOnaHau.

HcinoM Monusi THU3UMU aHbaHAaBUM MOJUS TU3UMUJAH OUp KAarop MyXuUM
xKuxarnapu OwnaH Qapk Kuinaau. bupuHumMpgan, uciaom Monusicuaa (ous acocuia
JapoMaJ| OJIMII TaKMKJIaHTaH OYau0, MOMUSABUIN Omepalysiap TOBap CaBlOCH, XU3MaT
KypcaTuill KM UHBECTULIMA (DAOMUATHAAH OMHAAUTAH 1apoMajiapra acocaaHaIu.

VMKKkuHYMAaH, UCIOM MOJIMACHAA PUCKIAPHM TAKCUMJAIl TaMOWHWIM MYyXUM
axamusaTra sra. by Tu3umpa OaHk Ba MWXKO3 ypracujga Qoiga xam, 3apap Xam
KEJMIIWIrad [apmiap acocuja TakCuMiaHaau. by sca MonusBui olepanusiapia
a10J1aTa MyHOCA0ATIIapHU TAbMUHIIAILITA XU3MaT KWIAAH.

Y4yuHungaH, WCIOM MONUS TH3UMUAA IIapuaT Koujanapura 3uj Oyiarax
(GaonuAT Typrapura MHBECTHLMS KHUPUTHUII TakKUKIaHaau. MacanaH, CIUPTIH
WYMMIIMKIIAp WIUIA0 YUKApHIL, KUMOp YHMHIApH Ba OomKa myOxanu OusHec
TypJiapura UHBECTULINS KUJIMII MyMKHH 3Mac.

byrynru kyHaa uciomMuil OaHKIap, MCIOMHM KUMMATId KOFO3Jap (CYKYK),
UCIIOMUM MHBeCTHIMS (oHAmapu Ba Takadyl CyFypTa TH3UMU HCIOM MOJUS
OO30pMHUHI acOCUl CETMEHTJIapUHU TalUIKWJ 3Taau. ANHHUKCa, UCIOMMNA OaHKIap
Moiusi 0030puia €Takyu YpUHHU dSramiad, Typid HWHBECTULHOH JIOMHXAIapHU
MOJIMSJIAIITUPUIIAA MYXUM POJIb YWHAMOK/IA.

V36eKrCTOHa XaM CYHITH HUIUIApaa HCIOM MOJTHSCHHHM 5KOPHil STHII GYitnya
XYKYKMH Ba MHCTUTYLMOHAJI acocjap sApaTWiIMOKAA. XyCycaH, HOOaHK KpeauT
TAIIKWIOTAApU TYFPUCHUIATH KOHYH KaOyl KWJIMHHUIIM HCIOMHI MOJNUSIAIITHPUIL
XU3MaTJIapUHKU KYPCATULI YUYH STHI'M UMKOHMSTIIAP SIPAT/IH.

Xynmoca Kuiaub aiTaauran Oyicak, 5736eI<I/ICT0HzLa UCIIOMHUN MOJUSHH
PUBOXJIAHTHUPUIIMIIN MamJlakaTl WKTHCOAMETHHM FOKCAIMIIUIA CAJIMOKIM XHCCa

KYLIHIIura mryoxa iyx. byHuur Y36eKnucTon yayH xoc GYIraH XycycHsaTiapaaH Keiuo
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YUKUO, axold Ba TAaJOUPKOPIAPHUHT HMCIOMUN MONHs OViimua CaBOAXOHJIMTHHU
OIITMPHIII JIO3UM. byH1a oMMaBHit ax00pOT BOCUTAIAPH OPKAIHM TapFUOOTIApHU HYra
KyHuI Ba anbarTa MCIOM MOJUACUHU PUBOKIAHTUPHUIN OYiinya MyKaMMall XyKyKun
0a3aHu sIpaTUIl 3apyp.
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