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Kypuan oObenuuser aBTopoB Ha Tepputopuu ctpan CHI' m momoraer oOMEHHBATHCS
NepeoBbIMUA Hay4HO-00pa30BaTEIbHBIMU CCIIEA0BAHUSIMHU.

Conepxut HayyHble paOOThl OTEUECTBEHHBIX M 3apYOEKHBIX aBTOPOB IO SKOHOMHYECKHM,
TEXHUUYECKUM, PUI0oco)CKUM, IOPUANUECKUM U JPYTUM HayKaM.

Muccust HaydHO-00pa3oBaTebHOro 1eKkTpoHHOro )ypHana «KObPASOBAHUE U HAYKA
B XXI BEKE» coctouT B mogjaepke MHTEpeca 4yuTareieil K OpUTrMHAJIbHBIM HCCIEIOBAaHUAM U
WHHOBAIIMOHHBIM TIOJXOJaM B Pa3IMYHBIX TEMATUYECKUX HAIMPABICHUSIX, KOTOPBIE CIIOCOOCTBYIOT
PacCIpOCTPAHECHUIO JYUIIeH OTEYECTBEHHOM U 3apyOC)KHON MPAKTUKH B MHTEPHET MPOCTPAHCTBE.

IleneBass aymuTopusi KypHaja OXBAaTbIBaeT pPaOOTHHKOB cdepbl HAyKH W 0Opa3OBaHHS
(memaroru, y4uTensl, YUCHbIE, MPENoJaBaTeiy, HaydyHbIEe COTPYIHUKHU, OaKalaBpbl, MarUCTPAHTHI,
aCIUPaHTHI.

Marepuansl MyOMUKYIOTCS B aBTOPCKOM peJakiMHu. 3a COOJIIOJEHHE 3aKOHOB 00
MHTEJUIEKTyaIbHOH COOCTBEHHOCTH U 3a COZlepKaHHe paboT OTBETCTBEHHOCTh HECYT aBTOPHI PadoT.
MHeHue peJakiuyu MOKeT He COBIaJaTh C MHEHHEM aBTOPOB HAay4yHBIX padoT. [Ipu ucnonpzoBaHuM
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®UO aBropa(-oB): Onmaes I11.C. — CamHCHU ooyenmu, u.¢h.H.

Hazpanme nyommkanuu: «MAMIIAKATIA YET 3J1 THBECTULUAJIIAPUIAH
OONJATIAHUIII CAMAPAJIOPJIMTMHU OINPUIIIA XOPVKUIA
MAMIJIAKATIIAPHUHI' MJIFOP TAXPUBAJIAPUJIAH  ®OWJIAJTAHUIII
NYVHAJMILIAPY»

AHHOTAamMs: ymly Makojiaja MamyakaTia 4YeT 5] HWHBECTHUIMsUIapuIaH
doiinananui camMapaJOpIUTHHA OIIMPHUILIA XOPWKUNA MaMJaKaTJapHUHT HWIFOP
Taxpubanapugan Qorgananuin HyHanunuapu ypranwirad. lllyHuHroek makonana
MamJIaKaTJa MHBECTULIMSAJIAP Ba MHHOBALMOH (DAONUAT caMapaJOpJIMTUHHU OIIMPHUII
MaKCcaJu/ia XOP>KU MaMJTaKaTJIIAPHUHT WIIFOP TaxpuOanapy YpraHuirad Ba yjlapaaH
doitnanannm yHamunuiapu Oenrmnad Oepunran. Illy Ounan Oupra ypranunran
xoprwxkuid Mamtakatiaap (Xurtoit, XwuuaucrtoH, Ywumau, Tawnana) WHBECTULIUS
cuécaruaaru apkiap Ba y3ura Xoc XyCyCUSTIIapu TaXJIWi STUINO, Oy aBIaTiapHUHT
VMHBECTULIMS CTPATETUACH Ba MEXAHU3MIIAPU TaAKUK dTUITAH.

Kauut cy3nap: pakamiii UKTUCOAMUET, paKaMJId TEXHOJIOTHSIAP, WHBECTULUA,
XOPW>KMM ~ WMHBECTHLMSUIAP, TYFPU  WUHBECTULMUSA, MNOPTQPENb  WUHBECTHIIMS,
WHHOBALIMSJIAD, MHBECTUIIMOH Ba HWHHOBALMOH  (aonmuar  camapaaopIiury,
MHBECTULIMOH MYXUT 5K03U0aI0PJIUTH, UHBECTUIIMOH (DAOJIUAT, MHBECTHUIIMS CUECATH.

Kupum. Mamiakarja ”HBECTUIIMOH Ba MHHOBAIIMOH (PAOTUSATHHU TAIIKWI STHII
Ba OOIIKapuil caMapaJopJurMHA  OLIMPULIHUHT  YCTYBOp  HYHaJIMIUIAPH,
MHBECTUIIMOH Ba WHHOBAIIMOH (DAOJUTMKHM JaBjaT TOMOHHUJAH parOaTIaHTHpHUIIIA
MOJIMSI-COJIMK ~ CUECATMHUHI YpPHU, CaMapajlyd KOpPIOpaTMB HHBECTHIIMOH Ba
WHHOBAIlMOH MEHEKMEHTHUHI 3aMOHABUU MNYHAJMIIUIAPH, KAXOH aMaMETHA
KOpPIOpPAaTHB WHBECTULIMOH Ba WMHHOBAIMOH (DAOJHUAT CaMapaJOpiUTrWHU OIIMPHUII
Taa0upiIapura ouJi XOpwx Uil Taxxpuodanap/iaH pecnyOaukaMusaa KeHr (HonaanaHulil
Macajajgapy X03UpTu KyH/a A013ap0 Macananapaan OupH caHalau.

Kaxon TaxpubanapuHu YpraHunuiapyd TaxJwidra Kypa, KOpHOpaTHB
MHBECTULIMOH BAa HMHHOBALMOH CHECATUTra OWJl XAJIKAPO AMAIMETUHUHI HCTaJraH

JaBJaTUra Xoc y €Ki Oy KapOpHUHT MyTJaK yCTyHJIMKKA 3ra OYiaraH, MakOyi IIaKiIu
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cudaruga MaBXysl dMac, THBECTUIIMOH Ba WHHOBAIIMOH (aoJIMAT, caMapagopIUTuHHA
OLLIMPUIIHUHT camMapalid JaBiiaT TagOoupiapura ouj OMpop OUp BOCUTAHUHI, SIHTU
TapTUO €XyN yCIyOMSTHUHT, KYJUIAHUIIKA MaMJlaKaTaard UKTUCOAWMA, WKTUMOHUMN Ba
XarTo cuécuid xosar OusyaH Oornmukaup. JIEKMH mIyHra Kapamai, KOpIOpaTuB
WHBECTHUIIMOH Ba MHHOBAIIMOH MEHE)KMEHT TAPAKKUETUHUHT allpuM MOJIeJIapura X0oc
OynraH XxaMmJa KeHI KYJJIaHWIAJUTraH camapaiyd BOCHTa Ba TaJOUpiIapuHU Taxpuoda-
CUHOB Tap3u/1a KyJulall Ba yinapJaH MakOy/UIapuHu aMaiaueTa ¢poiaiaHuira TaBCus
STHUII MYMKHH.

Mag3yra oua agaéuérnap mapxu. JKuH XOpWKUN JaBiariapaa 3aMOHABUN
WHBECTUIIMOH OOIIKAPYB HA3apUsUIAPUHUA TAAKUK KWW WHBECTUIIMOH MYXHT
AKO3UOAIOPIUTUHU TabMHHJIAIITA OWJ| M3JaHUII >KapaCHUHUHT aHbaHABUM NaBlaT
WHBECTHUIMS CUECATUHU VPTraHWIIIAH JaBiIaT WHBECTUIMOH MEHEKMEHTH, IaBjar
WHBECTUIIMOH XaB()CU3IUTMHU TAabMHHIIAII, JABJIATHUHI caMapald HWHBECTHUIIMOH
Veum Oopacujard 3aMoHaBuUM ¢anjapra yTtum OOCKWYUJA TypraHJIWTHHU
TaCAUKJIANIU.

XKaxoH wuKTHCOAMETHIA WHBECTUIIMOH (DAOAMAT camapaJopiurd Hadakar
MabJIyM OUp JaBllaT UKTUCOAUETUHH PUBOXKIIAHTUPUIIIA KaTTa POJib YilHAN I, OallKu
MUHTAaKaIap UKTUCOMUETUTA TabcUp Kypcarumira Koaup. [y cababiv, nHBECTUITMOH
daonmusAT caMapajOpINTUHA OIIMPUITHUHT Ha3apwil acociapw Ba ycIyOwuid
KUXATIAPUHU YPraHWill AaCHOCHA, MAIIXyp HKTHUCOAYM OJUM Ba MyTaxaccuciap
TaJKUKOT HATHKATAPUHA CUHTE3 KWJIUII MyXUM XHCOOJIaHA IH.

NuBecTuimon QaonausT caMapaJopJIMTMHUA aHUKJAIl yCIyOMETH F03acHjlaH
XOPHKUN aMaTuETHUHT XoOui HamyHasnapu ["apBapa OusHec MakTabu BakuJIapu -
I'eiin-Xeiznep unuiapuna, «The Economisty, «Fortune» kabu xkaxoH HKTHCOIUMN
KypHayapu gaonusatuia, «Moody's», «Standard&Poor» kabu skcnepT areHTINKIapu
(haonusATUIa KSHT yUpaiau.

Kuxapesuu, JIumonos, Kynnamap (2014) dbuxpuda, «<MHBECTULIHOH (HAOTUSAT
caMapaJIopJIuTd CapMOSIHU KYWHIIJIaH TymraH TYIIyMHUHT Japakacu OpKaJd
anuknanagw».  Ilynunrmex, CaBenbeB  (2010)  uHBecTHIMOH  (daoaHsAT

caMapaoOpJIMIMHU aHUKJIAll FO3aCHJIaH MHBCCTUIUA XAKMHUHH HU30XJ1dall, YJIApHUHT
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TOPU30HTAJ Ba BepTHKAN Oyinya TapKUOMHHM TaxJIMJ KWIHIITa aCOCJaHTaH
EHJOLIYBUHU acOCIallra Xapakar KUJraH.

PyctamoBa (2018) duxpuua, «uaBecTHvon ¢Gaonuar camapajopiurd - Oy
MaMJIaKaTJard MHBECTHUIIMSA KapaCHIapura TabCUp KypCcaryBuu UKTUCOIAWM, CUECH,
MEeBEPUN-XYKYKUH, IDKTUMOMH Ba OOIIKA MIAPT-IIapOUTIAP MAKMYHIUPY.

Ymly Kapamuiap, anoxXuja OJIMHTaH KOpXOHaJap/a WHBECTHIMOH (aoiusT
caMapaJIOpJIMTUHUHT MYXUM acocu OVJIMMIN - YHUHT WHBECTHIIMOH CaJOXUATHHU
owmupu® Oopuit Ounan OupAail Bazudanap KyHHIIMHHA TYJIUK YbTHOOpTra OJIManuiap.

MamnakaTuMu3ia WHBECTHIMOH (aoUIT  CaMapagOpIUTUHA  OIIMPHII
Macaiajgapy MKTUCOAYU-OJIMMIIAp TOMOHHJAH KaM YpraHwjiraH MaB3ylapaaH Oupu
SKaHJIUTU OujaH Oupra, ymoly macajara Xo3upja sHruda EHJOIIYB 3apypiIuTruHU
TaK030 3TMOK/A.

“NupecTuiioH  GaoJMsAT  caMapaJopuru’”  TYIIyHYaCHHUHT  Ma3MyH-
MOXMATHHU Myamudiaap Typjivdya TalKUH KAJUIIMOKAA. XOPWXKUA HKTUCOIYU-
ONMMIIap TAJKUHHUAA Oy TylIyH4Ya KYOpoK “OM3HeC MyXWTH, (HaonusiTu’ TyUIyHYacH
Ounan MabHOOMI cudaruaa kypcarunamokiaa. XKymnanan, J{puuenc Ba Pageba (2014)
buxpuya, 70-80-vtmmmapaaru  TMKnap Xxo3upna «OusHec MyXHTH Taja0napura
MOCJAIYB MIAPTIAPUHU TYJIUK KYyuyupuO omnumra ynrypauwiap (environmental
scanning)».

Joysc Ba OmmmotHuHT (2017) Tabkujjianuiapuya, «AHBECTULHOH (HaoIHsT
caMapaJIopJIiTd MHBECTULHAJIAD CaMapaJoOpiIUIura TabCUp KypcaTyBuM HWKTHCOIUM,
MOJIUSIBUH Ba OOLIKA MIAPOUTIAPIUP .

CuBakoBanuHr (2014) dbukpuua, Ma3Kyp KaTeropusuiap XOpHXKUNA amaaueTaa
TYJIUK CHHOHUM TylIyHYanap cudaruga KyulaHwiaau. TapakKuET TaaKUKOTIapu
uactutyta (IDS, University of Sussex) Bakmmapu Myp Ba Imurn (2016) ymiOy
TYIIYHYQJIAPHUHT (DApKJIaHUIIN JIO3UMIIUTUHU TabKUJJIAIAd Ba YHH aCOCJIOBYM
oMWUIapHH OaéH sTuiiaau. bupok, Maskyp MyanmudrapHUHT «OM3HEC MYXUTHHUHT
(6K MHBECTUIIMOH MYXHTHHHT) SXIITWIAHUINA OW3HECHW IOPUTHIN  YUYH

XapaxariapHu KaMaﬁTHpHHI HMMKOHHWHH, THBCCTUIIMOH MYXHUTHHHI" AXIITHJIIAHUIIIN 2Ca
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- KalUTaJIHU UHBECTUIMSIIALIIATY PUCKIAPHU TACAUTUPUII UMKOHUHU KY3/1a TyTaau»
- neraH (uKpIapu MyHO3apaauaup.

Mysaait Kuaub, KYMTYMIK XOPWKAN TaIKAUKOTYMWIAD “UHBECTUITMOH (PaoausaT”
“Kymail Ba camapajd HWHBECTHUIIMOH WKJIUM~ TylIyHYaJdapyd Ma3MYHUHHU ‘‘Ou3HEC
daonmusaTH camapaJopiauru’ TyIIyHYacWra sKWH, 1e0 KapaOd, YHHU KamuTaJTHH
KYWUIITHUHT PUCKIIMJINK Japakacd Ba aHUK OOBEKTra WHBECTUIIUS KHJIAITHUHT
AKO3UOAIOPIUTH JTapaKaCUHU IIAKIJIAHTUPYBYM TAIIKU MIAPT-IIAPOUTIAD MAKMYH
cudaruga TAIKUH TaaUIap.

Tagkukor Metomosiorusicu. Maskyp wiMuid Makojiaga TypyxJall, TU3UMIIU
KUECHI TaxXJIMJI Ba TUMMIIHA €HJIONIYB, SKCIIEPT Ba TAKKOCIaMa TaxXJnj, Oamopariar,
MabIyMOTJIApPHU CTATUCTUK MIJJAHMAacd MeETOo[JIapu Ba OOIIKAa 3aMOHABHA
ycymiapuaad GoiaanaHuIIn.

Taxyui Ba HaTHKAJIAP MyXOKaMacH. KTUCOAMETHN MOJIEpHU3ALNS KUJIULLI
HIAPOUTUJA XOPWKUM UWHBECTULMSUIADHU Kan0 KWIMII HUKTUCOIUNA  YCUIIHU
parOaTIaHTUPHUIN, PaKoOATOAPJAONIIMKHA  ONIMPHUIN,  XaJTKApO  XAMKOPJIUKHHU
KEHTaUTUPHUILL, UIL YPUHIIAPU SIPATUII Ba UILIA0 YMKAPUIIHUA PUBOXIAHTUPUITHUHT
MYyXHM BOCUTACH XUCOOJIaHAH.

MamnakaT WKTACONUETUTA XOPWKWNA WHBECTHIMSUIADHUA Kajin0®  KHUJIHII
UKTUCOIUMN YCUILIHU paFrOATIIaHTUPUILHUHT MyXUM HYHAIHUIIN XUCOOIaHaau. ACOCHA
XaMKop AaBiariap Oy skapaéHJa YpHU Ba axaMUSITH IOKOPUIUP, XyCYCaH:

1. MonusiBuit €pmaMm. XamKop Japiamiap TOMOHUJAH HMHBECTHLMSUIAPHHU KajO
KWInIia €piaMm OCEpUITHUHT acOCUi ycysuiapuaaH oupu Oy MonusBuit Eépaamaup. by
TYFpUIAH-TYFPU WHBECTUIUSIIAP, KPEAUTIap, TpaHTiap €K cyOcuausiap IaKInaa
OYIUIIM MYMKHUH, Ylap KaluTajira KUPHUIIHK OCOHJAIITHUPAId Ba XOPHWKUN
MHBECTOPJIAP YUYH MOJUSIBUI PUCKIAPHU KaMalTUpaau.

2. TexHomoruk Ba Taxkpuba aJMaIluil. XaMKOp JaBiamiap y3 TEXHOJOTUSIIApH,
OMJIMM Ba TOKpUOACHHU >KaJI0 KWJIMHTaH MHBECTOpiIap OniiaH OVIMIITUIITNT MyMKUH. by
MaxaJuIuii KOpXOHAJAPHUHT MaxCYJJIOPIUTH Ba PakoOaTOAPIONLIIUTHHE OIIHPUIITA
épraM OepauraH WIFOp TEXHOJOTHUsap, OONIKAPYB TEXHUKACH, MILIA0 YMKApHUII

*KapaéHiapu Ba OOIIKa MHHOBAIIMSUIAPHU Y3aTUIIHU ¥3 HUUTa OJUIINA MyMKHH.

46



3. Cué€cumil Ba XyKyKHil €piaMm. PUBOKIIaHTaH MamJlaKaTiap UHBECTULIMSIIAD YUYH
6apkapop Ba maddod MyxuT siparud, cuécuii Ba XyKyKui €piam KypcaTuiiny MyMKHH.
byHra mHBecTtOpiap XyKyKJIapUHHM XMMOS KWJIYBYM KOHYHUWIMK Ba MKTUCOIMUETAA
IPOTrHO3 KWIKII Ba OapKapOPIMKHU TabMUHJIAWIUTAH Ky4ld CUECUN WHCTUTYTIAp
KUPaJIH.

4. bozopnapra kupuil. XaMKOp JaBiariap pyilxarra OJUIN Ba JIMICH3UsIAII
TapTHO- KOWJAJAPUHU CONJANAIITUPHUIL, Tapudruap Ba caBAo TYCHUKJIAPUHU
KaMalWTUpUII OpKaiu ¥3 Oo30piapuHH OOIIKa Mamilakariap WHBECTOpJIApH YUYyH
ouniiapu MyMKHH. By 3ca TagOUpKOPIMKHM DPHUBOXKIAHTUPUIL Ba (PaoIUSITHU
KEHIaUTUPHIL YUYyH KyJal IapT-IaponuT IpaTMOKIA.

5. Uadpary3unma Joituxanapu. XaMmKop JaBlamiap Ypracujaard Kynima
uH(pary3wiMa JoWruXalapu UKTUCOAUETHU PUBOKIJIAHTHUPHUII Ba WHBECTULUSIAPHU
’Kajad JTUIra XW3MaT KWIWMIIKM MyMKuH. by #ymmap, mopmiap, alsporoprtiap,
JHEpPreTUKa OObEKTIapU Ba Oolka WHGpaTy3uIMa OOBEKTIApUHM KypHIl OVinua
novuxanap Oyiaumm MyMKWH, yiaap HadakaT MaxauMid axoiW XaéTWHU SXITUIIAILI,
OaJIKu THBECTULIMSIBUM UMKOHUSTIIAPHU XaM sIpaTaju.

MamitakaTUMU3HU SKCHIOPTU OYyiinYa acocuil XaMKOp JaBiariapumu3 Poccus,
XXP, Kozoructon, Typkusi naenariapu O¥yica, ummnoptu Oyimua XXP, Poccus,
Kozorucron, Kopess PecnyOnukanapu Tamkuia 3TMOKAA. YIIOy XaMKOp JaBiamiap
UKTUCOAMN TapakKUET Ba pakoOarOapIONUIMKHU OLIMPUIITra XU3MaT KUIyBYH
MOJIUSIBUMA, TE€XHOJIOTUK, CUECHMN Ba OO30pHM KYJIaO-KyBBaTJIall OPKaJIH XOPHKHIM
MHBECTUIUSIAPHHU ka0 dTULIAA MYyXUM YpUH TYTaJlH.

XKaxoHHUHr KymiIad Mamiakariapuja JaBIaTHUHT WHBECTHUIMOH  Ba
MHHOBAIlMOH cu€catd Xap OUp KOPXOHAHMHI WYKM HWMKOHMSTIApUM Ba IIAPT-
[IApOUTIAPUIAH KeTMO YMKKaAH XO0Ja Typiinya KYJIJTaHWIMIIN MyMKHH.

XutoWaa mIakUlaHraH Ook Oenrwiam TapTHOM PUBOXKJIAHTAH — TaIllKU
MKTHCOAMI ajoKandap Ba BajlOTa KOHYHUWJIMIU XOPWKUN HHBECTHIUSIIAp KUPUO

KEJIUILINra KyJlal UMKOHUATIIAP SIPATIH.
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XUTOWHUHT UKTUCOTUETUTA XOPHIKIN HMHBECTUITHASIIAPHU JKAJIO KUJTUII cuécaru
Wuap JaBoMMJla TAaKOMWIJIAIIKMO KeaMOKJa. by cuEcaTHHHT pUBOXKJIAHUII
Kapa8HUHU IAPTIN paBuIlaa yu 6ockuura axkparuil MmyMmkuH (PycramoBa, 2006):

bupunun 6ockuy ¥3 muura 1979-1982 innnapuu kampad onaau. by 6ockuuaa
Xuroiaa “ounk smmKinap”’ cuécaru maksuanay. 1980 itmmmapHuHT 601U 2 MaXa Ui
XyKyMamiapra XOpwKuil MHBECTHLHSJIAPHU KaJl0 3TUII OYiinda KapopiapHU KaOyi
KWIKII XYKyKd Oepuiau. By naBpna Xopwkuil WHBECTOpjapra Karta UMTHUE3Iap
oepumam.

Nxxuaun 6ockuu 1983-1991 imnnapuu ¥3 nuura onaau. by naBpraa Xopuxwii
WHBECTHUIUSIIAPHA K0 ITHII CHUECATH TaKOMIULIAIITHPUIAN. MaMarnakaraa KaOyi
KWIMHTaH KOHYHJIAp Ba MEBEPUM XyxoKaTiapra acocaH XOPH)KUN WHBECTHUIIUSIIAP
UINTUPOKHUIATH KOPXOHAJIapra Karrta UMTHUE3map Oepwimu. Yiaap y4yH AapoMaj
COJIMFUHUHT cTaBKacu 33 ¢owusraua kamaitupuian. Baxonanku, Oy naBpa Maxajuiui
KOpXOHajap y4yH JapoMaji COJMUFH 55 (POU3HM TAIIKWII Kujiap dAu. Arap XOpHKUN
WHBECTUIUSIJIAP HWINTHPOKHUIATH KOpXOHATAp ¥y3 (AOJHUATHHH MaxCyC HWKTHUCOIUIN
30MHaJIapjia aMajira ommupaétran Oyica, ynap ydyH Oy cTaBka stHa XaM KaMpPOK
MUKIOpJa, SbHU 15 ¢ous napaxkacujia Oenruianrat .

Yununuu 6ockuy, 1992 itnnmgan Xo03upru KyHra Kaaap JaBOM 3TMOKJ1a. XOPMKUN
WHBECTHUIUSJIAPHUHT UKTUCOMUETHUHT Yyiiap yuyH €muK OYIraH Moius, CyFypTa Ba
OoI1Ka coxagapra Xam a0 >TiuiM aitHan 1992 unnan keviun oomianay. bynanai
camapainu ucioxomiap HaTwkacuaa Xutod XXI acp Oommaa  XOpMKHIA
WHBECTULIMSIAP YUYH HT )K0310ajii MaMJlakatiapaaH Oupura aisiatIu.

XUToWa HWHBECTUIIMS cUEcaTH MCIOXOTIapu Ba 0030p MeEXaHU3UMIIApU
WKTUCOIUM  PUBOXKJIAHUIIHUHT  Typjd OOCKHWIapWaa amajira  OIIUPUJIIIH,
UKTHUCOAUETHUHT “Ku3u0” KeTHIW OOCKHYHUIA 3ca TapTUOTra COJIUITHHUHT MabMypPHM
METOJIapu/IaH KYTIPOK (GoilaaaHuIIN.

XUTOU “UKTUCOMAMM TapakKUETH OUp KaHYa TasHY Xojarjapra acociaHaau:
KUIUIOK XY XKAJIUTWMHU  MCJIOX  KWIUIN, COJUKJIApDHU KaMaWTHUpHUII, J1aBjiar
XapaxaTJapuHu KUCKAPTUPHIN, SPKAH HKTUCOAUN XyAy[UIapHU TAIlIKWAJI STUII Ba

AKCIIOPTHU YPKHUHJIAIITUPHILLL.
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Xutoh XyKymMaru >KaXOH MKTHCOAUMM aMaIMETHAA XAJIM Ky3aTUIMaraH
conukyapau - 1979 vmnna AMMra nucbaran 30,4 pousnan 1996 imnna 10,3 housraua
KaMaWTUPUIIHYU amaiira omupauiap. by canbuii MakpoukTucoauit okubatiapra oaud
KeJIMaJld, YyHKH 11y BaKTHUHT Y3ujaa Oapua aaBiar xapaxariapu 36,4 dousnan 13,1
(dousraua Kuckapuod 6opau.

XWTOW WHBECTHUIUSI CUECATUHUHT BOCHTAJIApUAaH Oupu Oy MHBECTHUIMsIIAPTA
coymknapaup. by BocuTta opkaim XyKyMar KanuTajl KypUJINIIMHAHT MEBEPIAH OPTUK
ycub Oopummra KapmM Kypamad. bBupok, arap KopxoHajap TEXHOJIOTHK
MOJIEpHU3AIMSIIALT YUYyH UUKH 0030pJaH KUX03JapHU COTHO onaguran Oyica ymap
annu ¢Goitnanunr 40 ¢ousura TYnaHagUTaH COJMKIAH 030 OYIMII HWMTUEIUTAH
(dholinanaHuill UIMKOHUSITUTA 3Ta Oy Iaauiap.

90 #mmnap oxupnapuaa, AVMMHuHT Jeumn cypbamiapu TymuO KeTraHHuaa
XYKyMarT J1aBJjiaT Fa3HAYMIINK MaKOYPHUSATIIApUHU SMUCCHS KUJIHIL OPKAJIA UHBECTULIHS
daommruan parbatianTupuinra kupuiiau. 1998-2020 iunnap moOaiiHUaAa Ma3Kyp
Bocuta Epmammma 231,3 mupa. AKII monmn. »xam® KWIWHAM, SHHHA, UPPUTALIUAS
MHIIOOTJIApUHHU, aBTOMOOWJIb WYIUIApUHU, adporopTiap, IOH Cakjiail oMOOpIapUHU
Kypulllra, VPMOHJIADHM  SpaTUIl  Ba  KACMaH  JaBJlaT  KOPXOHAJApUHU
MoOJIepHU3aNMsIIamTa capQuanaim.

XUHIMCTOH MHBECTULHS CHECATU CaMapAJOPIUTH TYFPUCHUIA KYWUIArd UKKA
KYPCAaTKUYHUHT M>KOOMI HaTHKaJlapura Kypa Mylioxa3a IpUTUL MyMKUH: 1) Ma3Kyp
nasnat spuirad 4,1 ra TeHr 6ynaran roban pako0aTOapIONUTUKHUHT IOKOPH UHIECKCH;
2) cyHrru wuiapaa Tau€p MaxcylnoTIapHUHT % KUCMHHM TAIlIKWJ 3TYBYM IKCIOPT
TapKUOWHUHT SXIITUJIAHUIIN.

HNxTuconuii Ba MHBECTULIUSABUN (DAOJITMKHUHT KaTop KypcaTkuwiapu Oyitmya
XHUHIUCTOH TyHEHUHI PHUBOXJIAHAETIaH JABIATIAPU Opacuia €Takdd YpuHIapAaH
oupunu srawiaian. AUMuauHr ypraya ycum cypbamiapu 2000-2004 iunnapaa
(ckaxoHJard puBOXKIJIaHAETraH mamnariap OVinua 4,5 ¢ous ypraga kypcarkuura
HucbOaran) 5,7 ¢housHH, sIMU UHBECcTUIMSUIAp ca (5,2 dousra HucOaraH) 7,7 GpousHu

TaIllIKWJI 3Tadu.
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JIMHAMUK ~ WKTHCOIWMN PUBOXJIAHUIIHUHT OMWJUIApUAaH OWpH  aBBajio
UKTUCOAMETHN  PUBOXKIAHTUPHUIIHUHT WYKM MaHOanapuHu  (aosialiTUpUILTa
KapaTWIraH MyxTa YiIaHran nHBecTuIus cuécat 6ymob xucobnanaau. by T¥rpucuna
SUIITA MYKU skamrapMasiapau (oxupru S iui qaBomuaa SAIMMra auc6aran 21,6 dous),
UMM MHBECTUIMSUTapHU Oaxomamt (22,5 ¢owus) nmamonmar Oepamu. by xaxoHmaru
pUBOXIIaHAETraH naBiamiap OVitnua terunum pasumiaa 18,6 Ba 20,9 ¢ousHu Tamkul
sytanul49.

Hly  Oyrynra Kkamgap, XUHAHCTOH  XYKyMaTd  HMHBECTULHUSJIAPUHU
par0aTiaHTUPUII Ba XMMOS KMl Makcaauaa 20 gaH OpTHK Mamulakamiap OujiaH
XaJIKapo Ba WMKKHU EKjJamMa OMTHUMIIApHH Ty3raH. by Outumiap MHBECTULMSIAPHUHT
APKUH XapakaT KWW Ba KAUTaApUITUIII UMKOHUHU OepaJiu.

Yunu XyKyMaTH Y3MHUHT MHBECTHIIMOH Ba MHHOBAIIMOH cHEcaTra OU1 SpUILTaH
IOTYK Ba YCTYHJUKJIapu JIOTMH AMepUKacu Ba YHUHI TallIKapUCHAa UHBECTUIUSIIAP
yuyH ‘“k03ubanop miargopma’ cudatuiga Y3WHM HAMOEH HSTHINHMIAa acOCIIaHaJIH.
“XKozubanop mnargopma” rosicu UYnmnm XyKyMaTHHUHT XOPMKUNA WHBECTULIMSIIAP
oyinua kymutacu (XMBK) Tomonuman 2002 imnna Takiud KWIMHUO, 1Ty MalTaaH
oonwurad xaérra TaTOMK dTHO KEJTUHIH.

Ywii MUIUIHA UKTUCOIUHA PaKo0aTOapIOILITUTHHY OIIUPHUII OViNYa FOTyKJIapra
SpUIlraH Mamiakar Oynau0 xucobnmaHanu. [nobGan paxoOaTOAPAONUIMK HHICKCH
oyimua (4,9) 2019 #unga mamiakaT >KaXOHHMHT PHUBOXIIAaHAETraH AaBiariapu
opacuga (Manaiizusnan rokopu Ba Vcpownman OMpO3 NAcTpPOK) FOKOPHU YpPUHHU
srayiyaau Ba 6apua JIotnH AMepukacu MamilakaTiapuaaH Y3u0 KeT/Iu.

XOpWKuii THBECTOPJIapHU TapTUOTa COMUIITHUHT acocu 1947 iinnnan 6epu aman
KWINO KeJa€TraH XOpHKUN HHBECTOpIap TYFpucuaarud JleKkpeT-KoOHyH XUcoOIaHau.
VY  XOpwXKuil KanuTadHU KAMOS KWiauil kadonariapu Oyinuya gyHEna SHT
TaKOMWUIALITAH XYyXKKaTiaapaaH Oupuamp.

Taunann pAaBnaTM HWKTUCOAMM YCHUINHUHT HMHBECTULMOH Ba HWHHOBAIMOH
OMUJUIapH TabCUpYAHJIUIUra jspumradn Ba oxupru 10 #wiga Xycycuil cektop

YCTYBOPJIUTU aCOCHJA WHBECTUIIMOH (PAOIUSATHU SPKUHIAIITUPUII Japa’KaCUHUHT
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VCUILIM OpKadu WHBECTUIMOH cajnoxusiTHu 4,9 wmaprara, WHBECTHUIMSIIAPAAH
doigananuil caMapaopiauruiy 2,9 Maprara olMpUIITra SpUIITaH.

Tanmnanana KynalpoK WHBECTULIUAS MYXUTHHU SIPATHUILl YYYH WKTUCOAUETHU
SPKUHIAITUPUII (0aHK CEKTOPH Ba TAalllKU CaBAO0 PEXKUMHUra bTHOOP Kaparuii),
MaKpOUKTHCOANK OapKapOpIMKHU MyCTaxKaMJjalll, WHBECTHUIUS YCTYBOPJIUKIIAPH,
XycycuimamTupuil  coxacuga mwapGopIuKHM  TabMHMHJAII, HUMTHE3NAp Ba
npedepenIusap 6epuill 0yitnya UCIOX0TIap aMalira OMMUPUIMOK/IA.

Xyaoca Ba Takauduiap. HOxopujga KenTUpUIraH Ba YpraHWITaH XOPHKHUMA
Mamiiakatiap (Xurod, XunauctoH, Ywnaum, Tawmnana) WHBECTULMS CcUEcATHUlIATH
dapkiap Ba y3ura Xoc XycycusTiaapra Kapamail, Oy naBiaTIapHUHT HWHBECTHULIUS
CTpaTerusick Ba  MEXaHU3MJIapuJa yMYMHUM TOMOHJAp MaBxyid. bynap
KyWuJaruiapaup:

1. Ymby mamiakamiapja camapald WHBECTHULIMS CUECATUHM TAIIKWI KUJIUIIAA
(aliHMKCa YHUHT IIAKJUTAHUIIM OOCKHYJIApUja) JaBjaT OCJTUIOBYM POJIb YHHAraH.
byana maBmatHuHr  QyHKUusmapu — ¢dakar Kylail HMHBECTHUIIUSA  MYXUTHHU
HIAKWUTAHTUPUIL, XOPWKUN HMHBECTULMSIIADHU Kald Kuwiuil, WHpary3uiMa
TaAPMOKJIAPMHU PHUBOXKJIAHTUPHIL, 3apyp MEBbEPUNU-XYKYKUU ACOCIIapHU SIpaTUII Ba
MycTaxKamJjall OWJIaHTMHA YeKJIaHWO KOJIMai, MHHOBAIlMOH (aoJUSAT acCOCIapUHH
camapaliy TallKWJI 3TULI Ba OOLIKAPUIITa OUJ] TAKTHK Ba CTPATErHK MacalajlapHUd Xam
Xal STUIIHM Tanald Kwiagud. BUpok miyHM Xam ajoxuja TabKUIJall JIO3UMKH,
UKTUCOAUET OSPKUHJIAIIYBH JKapaCHJIApUHUHT  4YyKypjamuO Oopuminm  Oumal
MHBECTHUIMSIIAII Kapa€HIapUHU JaBiaT TOMOHAAH TYFPUIAH-TYFPU TapTHOTra COJMILI
MUKECTIapu KUCKapuO Oopaau, OWJIBOCHTa BOCHUTAJIap OpKaJdd WHBECTHUIUS
OKMMJIADUHM parOaTiaHTUPUIN (QYHKIMSUIApU d3ca MYXHM axaMmHusaT kKacO 9dTa
Oomiaian.

2. Tyrpuaan-Tyfpu  XOPWXKUM  HMHBECTULMSUIAPHUHT  KUPUO  KEJIUIIUHU
parOaTIaHTUPYBUM KyJlail Ba MyCTaxkaM HHBECTHIMS MyXUTU. Maskyp Kynail Ba
MyCTaxKaM HWHBECTHIIMSI MYXUTUHHMHT IHapTiapura KyWuJgaruwiap KUpaju:
WHBECTUIIMOH >KamFapManap aapaxacuHuHr SAMMra nucOaran 20 douszgan kam

Oynamacnuru; WHBeCTULUMsIap Ycuil cypbamiapuHuHr UM yeum cypbarinapuian
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Kamuia 2-4 MyHKTTa IOKOPUPOK OVIMIMMHUHAT TAbMUHIAHUIIN; TAJOUPIAPHUHT YCTYH
Japaxkaja XyCyCHil ”HBECTHUIIMSUIIAp XMCOOUTa amalira OIIMPUITUIIN;; XyCYyCU CEKTopra
KaTTa XaKMIaru KpeAuTIapHuHr axkpatuiuiu (Tawnana, XuHIUCTOH); WKTUMOMIA-
MKTUCOAMN MyaMMOJapHH Xaj KWJIUIIAA 3pKUH 0030p Kyujaapu OuiiaH jgasiar ¢gaoi
VPHUHUHT yUFyHIAmyBu (MHOISAIUSHAHT MAcT JapakaCMHU TabMUHJIAI, SHTH WIII
VpUHIIApUHU SPATUIll, KaMOaFaJJTMKKa Kapiid Kypalluil Ba XOKa30JapHH TAaIlKHII
ATajIN).

3. bank cexktopu Ba Monusi OO30PHMHHUHI OapKapop pUBOXKJIAHUIIU. JKaXOHHHHT
KYITruHa pakoOaTdapao puBoXKIaHaETraH MaMyIaKkaTaapyu1a MOHETU3ALUS JapaXacH
50 doumzgan opTHKHM TamKui dSTamu. dakaT MmIyHAAW XoNJarmHa axojid Ba
TaJOMPKOPIIAPHUHT OY11I MaOJlaFIapuHU MILTa COJUI, WHBECTHUIIMS pecypcliapuaaH
doiinanaHui caMmapaopIUTuHU OMIUPHUI, Paon HHPIAIUATa KapIid cuécaTHU OJI10
OOpHII YYYH TETUIUIN APT-IIAPOUTIAP APATHIIAIH.

4. luBectulivg CUECATUHUHT THU3UMIIWIMTK Ba Oup OyTyHIuru. MabiyMku,
MHBECTULIMS CUECATH MaMJIaKaT MKTUCOIUM PUBOXKIIAHUII CTPATETUSICMHUHT aCOCUH
TapKuOu KucMiIapuiad Oupu xucoomanaau. XKymianan, XuToi HHBECTHIUS cCUécaTu
VHUHT Xa€TU JaBpUHU TapTHOra coiuil, OapKapop PUBOXKIAHMUIIHUA TabMHHIIALI,
SPUILIMITAH  IOKOpH  YCUII  CypbhamlapuHU  cakinad  TypulmuHUHT  (XuToi
UKTUCOAUETUHUHT ITUKIUK PUBOXJIAHUIIN XyCYCUSITHHUA XUCOOTa Oran Xxoiaa) ¢aoi
BOCHUTacH OYIIUO XucobIaHaIu.

5. MuBectumust cu€catura Machya OViaraHn naBiaT WHCTUTYTIAApPH (PaOJTUATH
cudartuHu owmupuil. By HoOmaBmar MycTakui 3KCHOPTIAPHU MAIIXyp OJuUMJIap Ba
0oOp¥yu TaoupKopIIap AaBjaT pecypciapuHi TaAKCUMIIOBUM OOIITKAPYB KEHTallIapy Ba
Ty3WIMajap TapkuOura skand KWWl OpKalu amaira olupuwirad. Maskyp pecypciap
y €ku Oy WHBECTUIMA JIOWMXAJapWHHM JaBiaT TOMOHHUJAH KYJUIa0-KyBBaTJIAIl
cuarnma  Xycycuil = MHBECTHIIMOH-MHHOBAIIMOH  (DOHJUIAPHUHT  OOILIAHFUY
KalMUTAJIMHU [AKJUTAHTUPUIL YYYH TaKIUM STHIITaH.

6. IOkopr  TEXHONOTMSIapHU  PUBOXKIIAHTHPHUINTA  KaMWTal  OKUMJIAPUHU
nynantupuni. KynruHa puBokiaaHaéTraH Mamiakarmiap OyHJa pHUBOMKJIAHTaH

Mamlakariap OwiaH ynap ypracuiard WUKTHCOAMN PHUBOXKIIAHUII CypbaTiapuard
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dapkHu Te3poK OapTapad STUIT UMKOHUHU OEpYBYH PUBOKIIAHUIITHUHT “KyBHO eTUIIT”
cTparerusiapuaad ¢doinananrannap. byHga acocuit mMexaHusm OViIuMO Xycycuid-
JaBJIaT XaMKOPJIUTH, AaBJIaT Ba OM3HEC YpTacuaard pUCKHUA TaKCHUMIIAIl, MApKETHUHT
TaJKUKOTJIApUra KeTaJuraH XapakamlapHW JaBjaT TOMOHHWAAH Oupiamtupuo
MOJIMSUTAIITUPHIN, TIEPCOHATTHU YKUTHIN, SIHTH MaxCyJOTHH cepTuduKariamra
KYMaKJIaIINII XUcoOIaHaIu.

7. IHCOH Ba WXTUMOUM KANUTAJIHUA OIIMPHUIIHU WHBECTULMIAINTA y3Ura XOC
ycTyBopiuk Oepuiit. DaH CUFUMKOPIUTH IOKOPU OYJTaH MKTUCOMUETHU TE3KOPIIHK
Owran Oapmo HTHUINI MIAPOUTHAA PaKOOATOAPAONIIMKHUHT YCUIIMHN TabMUHJIAII
3apypusat Te3 ¢ypcamiapaa myBaddakuarra 3pumaétraH aipuM pUBOKIaHAETTaH
MaMJIaKaTJIapHUHT  WMHCOH  Ba  IKTUMOMM  KamuTaira KeHr  MHUKECIaru
WHBECTHUIUSIIAPHA KaI0 KWIIHII KYPUHUIINAIATH Y3UTa XOC YCTYBOPIUTHHH KEITUPUO
yuKapaau. PUBOXIIAHTaH MamJjlakaTiapa TabJIUMra 3bTHOOpP KapaTull OpKaju
“aKJJTApHUHT OKUO VTUINMHU TMacauTupuIil Oyindya amanra omupuiaéTraH dopa-
Taaoupiap PUBOXKIAHAETTaH MaMIIAKATIAPHUHT UKTUCOMUM YCHUII MCTUKOOIUIApUHU
OeJITMIIAIIHUHT SHT MyXUM OMUJUIApUIAH OupuUra ailian/iu.

YMymaH, KOpXOHajgap MWHBECTUIIMOH Ba HWHHOBAalMOH  (DAOIUATUHU
TaKOMWUIAIITUPHIIT Oopacuaa XOpWXK TaXKpUOATapUHU KEHT Tap3fa YpraHull
MaMJIaKaTUMU3 YUyH 00 mxkoouil yrutinapHu 6epaau. AHUKPOK Tap3/ia GUKPUMU3ZHU
udomanacak, «MamiiaKaTUMHU3/1a XaM HHBECTHUIMS COXACHUHM JMOepaJIalliTUPHULI,
WHBECTUIIMOH Ba WHHOBAIMOH (AoiMAT camMapaJopiurdHu OIIHMpHUI Oyiinda
UCJIOXOTJIapHU J1aBOM OTTUPHI, pecrnyOiauKaga caMapaid WHBECTHIIMOH Ba
MHHOBAIIMOH (aoNuaATHU parOariaHTUpuIl Oyiimya XyKykud Oa3aHu sHaja
TaKOMWUIALITUPHILL F03aCUJAH XOPWKUM TaxkpuOanapaaH YHyMIHM QoianaHuil
TapaKKUETHUHT TapoBU XucooOmanaan» (Myctadakymnos, 2017).
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